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Le modele de croissance allemand, depuis le début des années 2000, s'est construit autour dune demande interne
peu dynamique et dune activité tournée vers les exportations. Le modele était ainsi construit pour favoriser la
captation des dynamiques etrangeres afin de réduire les risques de déseéquilibres en interne. Lacceptation de ce
consensus est un aspect remarquable qui reposait sur la capacite innovante de léconomie allemande, notamment
son Mittelstand qui a profité tres largement de cette période de Ihistoire. Les déséquilibres ne pouvaient provenir
que de lextérieur. En cas de choc externe, le consensus et la forme du modele limitaient le risque de contagion et
de persistance de ce choc.

Cela s'est traduit par une dynamique solide de lactivité économique et de lemploi, une progression modérée des
salaires et une trajectoire des finances publiques rassurante pour les plus conservateurs.
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La combinaison dune demande interne contrainte notamment sur la
consommation et des produits manufacturiers attractifs s'est traduite
par un excédent de balance commercial exceptionnel tant dans lampleur
que dans la durée. Le graphe est éloquent. Il suggere que I'Allemagne a une
contribution réduite a la croissance globale puisqu'un tel deséquilibre
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Berlin. Le cadre alors défini reposait sur lidée dune complémentarite entre
toutes les régions du monde. Les allemands se sont parfaitement inscrits
dans cet environnement et ils en ont largement profité. Le revenu par
habitant a vivement progressé.
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Les rapports de force ont changeé. Les tensions entre la Chine et les USA, o . e = S =
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Dans ce changement de I'équilibre global, la stratégie allemande est prise a défaut car elle ne pourra plus
forcément compter sur les impulsions économiques du reste du monde. Elle lest dautant plus que ses
approvisionnements énergétiques sont remis en cause. Le schéma qui reposait sur des impulsions chinoises et une
énergie abondante en provenance de Russie est a repenser en profondeur.

Le gouvernement d'Olaf Sholz a tres vite réagi a ce nouveau cadre en réorientant rapidement la politique de
IAllemagne vers [Europe. C'est comme cela quil faut comprendre laugmentation forte du budget militaire. Le
cadre politique de IAllemagne c'est désormais IEurope. Cela indique aussi un changement de modele économique.

Le choix politique de IEurope oblige a vouloir une plus grande autonomie de celle ci aussi sur le plan économique.
L'épargne en exces doit enfin pouvoir trouver un cadre qui profite a tous. L' Allemagne restera puissante mais
cette puissance sera davantage au service de lensemble européen afin de lui garantir son autonomie. LEurope ne
sera alors plus percue comme une source de déséquilibre pénalisante pour Allemagne.

Philippe Waechter A lire en détail sur mon blog
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