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LNNFLATION CONTINVE DE PROGRESSER RAPIDEMENT

Le taux dinflation sest

inscrit a 5.8% en juin apres ]

5.2% en ma.

Ce chiffre se compare avec
un taux dinflation moyen de et g

1.9% cde 1985 a 2019 et a

celui constaté de 1973 & "-;‘...‘:. 60 -

1983 a 11%.

Lacquis dinflation pour

2022 est de 4.7%. (Si le niveau oo
des prix reste a celui de juin .

jusqu'en décembre, le taux

dinflation moyen pour 2022

sera de 4.7%). linflation
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moyenne pour 2021 etait de Linflation se decompose en parts

1.6%.
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| multiplie les risques de
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Une caracteéristique majeure
de linflation est la forte
progressiondela
contribution du prix des
biens au taux dinflation. D'une
moyenne quasi nulle de 2000
a 2019, cette contribution
integre désormais des prix a
limportation plus éleves et
lintegration de la hausse du
prix des matieres premieres.
Ce changement pourrait
siinscrire dans la duree et
changer lallure de linflation
dans le long terme.

0.80

-
~~---
e

0.20
0.00
-0.20
-0.40

-0.60

| .
0.40

Ostrum

ASSET MANAGEMENT

L'NWFLATION VA AVGMENTER SOVS LIEFFET DV PRIX
DES BIENS ET DES PRIX ALIMENTAIRES

Contribution du prix
des biens a l'inflation
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Sources: QCDE; Datastream; Ostrum AM; ostrum.philippewaechter.com
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L'autre point est linflexion a la

hausse des prix alimentaires.  °%
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Contribution des prix alimentaires

au taux d'inflation

Dans le détail, le prix des
produits frais évolue peu, en 060
revanche, le prix des -
produits transformes ———__ _ .|
s'envole avec le prix des
céreales et celui de I'huiles. Le
changement est observable
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IUkraine par la Russie et les
peénuries que cela provoque
sur ces denrées.
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LA CONSOMMATION DES MENAGES S'ETIOLE DEPUIS
LE MOIS DE NOVEMBRE 202)

La consommation des 52
menages en biens a rebondi

en mai. Elle progresse de

0.7% apres avoir reculé de

0.7% en avril. Sur les 3

derniers mois par rapport aux

3 mémes mois de 2021, les
depenses des menages sont
stables.

Consommation des

Sur le graphe, onecinstate un [Mds euros prix constants ménages en biens
decrochage-depuns le mois de 4

juil20 oct20 janv21 avr21 juil21 oct21 janv 22 avr22
Sources: Datastream; Ostrum AM; ostrum.philippewaechter.com

novembre 2021.

En dépit du rebond observe

au mois de mai, lacquis de

crOissﬁ“ce es’_t “egatif pour Consommation des ménages en
le deuxieme trimestre a la fin Erance

du mois de mai.

Cela envoie un signal negatif
sur lensemble des dépenses
des ménages au deuxieme
trimestre.

Nous navons pas
dinformations sur les
depenses de services mais
cest sur ce poste que
repose la preévision de +0.4%
qui peut paraitre optimiste. 2021 T2 T3 T4 2022

Sources: Datastream; Ostrum AM: ostrum.philippewaechter.com
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LES MEMA&ES S'ATTENDENT A VN ENVIRONNEMENT
DEGRADE ET NE VEVLENT PAS PRENDRE DE RISAVE.
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Les dépenses des ménages en biens ont une allure morose. Le detalil
par grands postes suggere linquietude des ménages face a
lenvironnement.

Indicateur de Confiance des menages

L'environnement 250 ;
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QUE CONCLURE ? LE PIRE N'EST PAS CERTAIN MAIS
LES INQUIETUDES DEMEVRENT...

Le taux dinflation va encore s'accentuer, au moins durant l'ete.

D'abord parce que le prix de Iénergie ne va pas changer dallure
spontanément. Durant les mois d'éte la variation sur un an du prix
de l'or noir restera comparable a celle de juin.

Les prix de l'alimentaire hors produits frais va continuer dintégrer
la hausse du prix des biens alimentaires. On peut esperer que la
detente recente sur le prix du ble permette de caper cette
hausse.

On voit aussi la propagation du prix des intrants sur le prix des
biens rester forts méme si lon constate la aussi un reflux
significatif du prix des metaux industriels depuis quelques courtes

semaines.

La consommation des ménages en biens a une allure mediocre

@ Tous les postes de depenses regressent depuis le debut de lannée
a part les vétements dont les depenses suivent la meteo.

l’_J> Les ménages sont inquiets sur leur pouvoir dachat et sur leur
environnement. Ce n'est pas une situation favorable a
lacceleration des depenses. Il y a plutot un biais vis a vis de
lépargne.

@) Des lors les mesures du gouvernement sur le pouvoir dachat
n'auront comme vertu que de maintenir le flux de consommation.
Clest juste pour continuer a disposer d'une demande pour que les
entreprises maintiennent leur activite et lemploi.

Ce n'est pas une relance mais la capacite de passer le cap sans
trop de dégats.
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