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f@ DES ECHANGES SOLIDES A COURT TERME MAIS UNE
&

¥ PROBABLE CONTRACTION DANS LES PROCHAINS MOIS

Depuis la reprise de leconomie globale = [Commerce mondial en niveau]
apres la pandemie, les echanges Damnéss en volume S
internationaux progressent au rythme Demier pint Aot 2022

de 4.3% par an. En aout la hausse sur un
mois est de 0.7% et del.5% sur les trois

derniers mois.

)La tendance est plus robuste gu'avant la
pandemie mais plus moderee que sur la
periode 2016-2017 durant laquelle les 2012 2014 2016 2018 2020
echanges augmentaient de 5% lan.

Cette dynamique traduit une hausse _
des débouches et de ce fait provoque e e
une augmel‘ltatlon de |'actIVIte. 80 Var.annuelle du

75 commerce
mondial

’Pas sur cependant que l'on puisse " (Aot 2022)

65

prolonger trop longtemps cette w | pm
tendance haussiere. 5 | A%

50 — ‘

~ . R ok - l
Dans lenquéte SP Global (ex Markit),les ," Woretins S, RoyUn ]
indices de flux de commandes a < _ M %ﬁm 3mo
Ilexportation ecrivent une toute aytre - " me me B oo

histoire jusqua la fin de lannée. =

Sur le deuxieme graphe, la moyenne des indices de commandes a
lexport des US, du Japon, de [Allemagne, du Royaume Uni et de la
France plonge a un niveau tres en dessous du seuil de 50. La
contraction des commandes a lexport est tres vive.

Les echanges internationaux devraient se contracter dansles
srochains mois
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f@ LA CHINE NE CONTRIBUE PLUS AUX ECHANGES ET

> LIEVROPE EST PENALISEE PAR LA CRISE ENERGETIQVE

Il est encore tr‘op tot pour determiner Echanges Internationaux par pays
comment cette contraction des 140 | Volume Base 100 au T1 2020

/ N . Dernier point Aoit
echanges s'operera dans les prochaines ﬁ- TNnaon Ty >
semaines. L

L)

Plusieurs constats:

La Chine, qui a éte un grand o W\ [ —
contributeur des échanges ’ : ——Ce
internationaux, nest plus la sgurﬁe L e
dune forte dynamique. _~ Sources: CPB; Osium AM; csum pilppewsechisccom.
Dans le premier graphe, on constate Contributions 3 Ia crolssance annuells
que depuis la sortie de la pandémie, les =~ ,, e e tons
echanges internationaux de la Chine 1 e

sont stables. Il Ny a pas dimpulsion o|=u"

marquee. L' Allemagne a terriblement

souffert de cette situation.

== == Chine

-2.0

Dans le deuxieme graphe, on constate —
que la contributiondela Chigg.a.ux- - nées issees sur 3 mol
échanges internationauxa eté Sl o e it ez 2
négative depuis le début de lannée o G e

2022.

’En raison du choc energetique qui penalise notamment IEurope, la
dynamique des echanges va s'affaiblir. Il faut que Europe, qui a vu
son deéficit energetique s'agrandir de 2.6% de son PIB au premier
semestre 2022, reequilibre sa situation avec un ajustement a la
baisse de son niveau dactivite.

Comme les US mais surtout la Chine ne compensent pas cet
ajustement europeen, les echanges vont se contracter.
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