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AN~ LES PRIX SE REDVISENT

La Federal Reserve a remonte son taux dinteréet
de référence de 75 points de base (0.75%). Celui ci
évoluera désormais entre 3.75% et 4%.

Depuis 1971, a lexception de Iépisode de 1975, la
Fed n'a arréte le durcissement de sa politique
moneétaire que lorsque son taux de reference
etait supérieur au taux dinflation sous-jacent.

La Fed arrete neanmoins avant lirruption dune
recession apres les épisodes associés aux chocs
petroliers des années 1970.

Au regard de ces élements, et méme si les risques
de récession s'accroissent, la Fed va continuer a
durcir sa politique moneétaire.

Les signaux sur les prix constateés par les
entreprises ne sont plus inflationnistes,
notamment dans le secteur manufacturier.

Lindice des prix payes s'effondre (sous la moyenne
du cycle 2009-2020) entrainant avec lui les prix
de production.

Diailleurs la contribution du prix des biens a
linflation ralentit fortement. Par ailleurs, les
tensions sur lappareil productif (Global Supply
Chain Pressure Index Fed NY) se reduisent vite.

Le souci de la Fed reste lallure des salaires. lis
poussent a la hausse le prix des services.

Tant quil n'y aura pas de ralentissement marque
des salaires, la Fed restera restrictive. La
récession aidera.
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