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LE COVPLE FRANCO-ALLEMAND RESISTE

| Comment va I'activité selon les secteurs ? | Le climat des affaires en France, Clest \a.
=Climat des Affares _Industre ife la perception par les entreprises de
B Construction EServices . / °
uVentes de détail eur environnement economique, est
robuste en novembre. A 102 il est au-
dessus de sa moyenne de long terme 100.

Pas de signaux immeédiats de recession.
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—— A Les secteurs économicques sont aussi dans

< | moyennedstong torme N la partie positive du graphe, notamment la

RN TR TIR02 22022 TO2022 T 2022 construction ou lactivite est solide. La
— robustesse s'amenuise en tendance sur

et IFO en Allemagne lindustrie et les services. Les chiffres se

rapprochent de la moyenne de long terme.

Le secteur de la distribution est le plus
fragile, probablement parce quil est en lien
- irect avec le consommateur dont le

— Clmatoes Aths liSEE o oir dachat est penalise.

Données centrées et réduites sur I'ensemble de la
période .

e Lindice IFO en Allemagne rebondit en

Sl;urr?:)sogalastreggn?%stmmﬁjnstrumﬁ?[;pewaefstl:com 2020 . novembre. Son niveau reSte tr\es en_
dessous de sa moyenne de long terme (O

S e—— sur le deuxieme graphe). Mais il y a un coup
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Sl | darret a la degradation en raison dun plus

grand optimisme a un horizon de 6 mois.

Le signal que donne le ratio anticipations
r situation courante s'ameliore
nettement. Si cela est confirme,
I 13 |Allemagne néchapperapasala
07 pis-varsursmos 2L, p@cession mais elle naura pas lampleur

2005 2008 2011 2014 2017 2020 2023

Sources Datastream; Ostrum AM: ostrum philippewaechter com attendueo On ne peut que Slen réJOUir.
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